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Strategia d’investimento

La strategia d'investimento definisce le modalita di inve-
stimento del patrimonio previdenziale, tenendo conto di
un‘adeguata distribuzione del rischio. Le principali classi
di investimento sono le azioni, gli investimenti a tasso fis-
so e gli immobili. Lallocazione target della Fondazione
prevede una sovraponderazione degli investimenti a va-
lore reale (azioni, immobili) rispetto a quelli a valore no-
minale (obbligazioni, prestiti, ipoteche). Possono essere
effettuati anche investimenti alternativi (materie prime, in-
frastrutture, ecc.).

Retrospettiva

— | mercati azionari hanno proseguito la loro ripresa nel
terzo trimestre, trainati dai titoli tecnologici statuni-
tensi e dai mercati emergenti. Dati economici statuni-
tensi stabili, posizione cautamente positiva dell'Eu-
ropa e tendenza al rialzo sostenuta dallo Stato in
Cina.

— l'annuncio di forti dazi statunitensi sui prodotti sviz-
zeri crea incertezza — tranne i prodotti farmaceutici e
I'oro, le esportazioni rimangono sotto pressione.

Prospettiva

— I motori della crescita globale rimangono soprattutto i
progressi in termini di produttivita ottenuti grazie
all'lA, mentre l'elevato debito pubblico in diverse eco-
nomie importanti, come Stati Uniti o Francia, & fonte
di crescente preoccupazione.

— Posizionamento: leggera sottoponderazione delle
azioni, sovraponderazione tattica degli investimenti in
oro, breve duration.

Le 5 posizioni principali Ponderazione in %
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Attuale allocazione degli attivi

Liquidita e mercato
monetario CHF

m Obbligazioni Svizzera
CHF

u Ipoteche CHF

= Azioni Svizzera

= Azioni mondo

= Immobili

Performance YTD per classe d’investimento

m Obbligazioni Svizzera
CHF

u Ipoteche CHF

u Azioni Svizzera

u Azioni mondo
® Immobili
7%

Dati sulla performance
Patrimonio in gestione CHF 132.2 Mio.
Performance YTD 2025 32
Performance ultimo trimestre 18
Performance dal lancio 49

La presente descrizione ha scopo puramente illustrativo. Non ne derivano
né diritti né obblighi. Le previsioni per il futuro si basano su stime attuali.
Gli sviluppi e i risultati effettivi potrebbero differire sostanzialmente. Lo
scopo di Pax, Fondazione collettiva Balance ¢ la previdenza professionale
nel senso pit ampio del termine ed e soggetta quindi alle relative
disposizioni di legge e regolamentari in materia di investimenti.
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