PERFORMANCE Q4 2024
STIFTUNG BALANCE — AUTONOMER TEIL

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie definiert, wie die Vorsorgegelder
unter Berucksichtigung einer angemessenen Risikovertei-
lung investiert werden. Die wichtigsten Anlageklassen da-
bei sind Aktien, festverzinsliche Anlagen und Immobilien.
Die Zielallokation der Stiftung sieht eine Ubergewichtung
von Realwertanlagen (Aktien, Immobilien) gegentiber No-
minalwertanlagen (Obligationen, Darlehen, Hypotheken)
vor. Zudem darf auch in Alternative Anlagen (Rohstoffe,
Infrastruktur etc.) investiert werden.

Riickblick

— Sehr gute Aktienmarktentwicklung, Zinsen in CHF ge-
sunken, Zinsen EUR und USD hoher als zu Jahresbe-
ginn, deutliche Aufwertung von USD zum Schweizer
Franken, Euro hat ebenfalls leicht aufgewertet.

— Moderates Wirtschaftswachstum mit Inflation in der
Nahe der Zielwerte.

Ausblick

—  Weitere Zinssenkungen der Notenbanken zu erwar-
ten. Ausgestaltung der US-Politik, Verlauf der geo-
politischen Krisenherde und weitere Entwicklung der
Inflation sorgen fur Unsicherheit.

— Positionierung: neutrale Aktienquote, kurze Duration
bei den Zinsinstrumenten.
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* enthalt Hypotheken, Obligationen und Darlehen
Performancezahlen
Assets under Management CHF 75.7 Mio.
Performance YTD 2024 7.0%
Performance letztes Quartal 03%

Die vorliegenden Ausfihrungen dienen ausschliesslich der lllustration. Es
lassen sich daraus keine Rechte und Pflichten ableiten. Die zukunftsgerich-
teten Aussagen basieren auf derzeitigen Einschatzungen. Die tatsachli-
chen Entwicklungen und Ergebnisse kénnen wesentlich davon abweichen.
Die Pax, Sammelstiftung Balance bezweckt die Durchftihrung der berufli-
chen Vorsorge im umhullenden Bereich und untersteht den dafur massge-
benden gesetzlichen und reglementarischen Anlagevorschriften.
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